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1.Inledning

Det borde vara litt att forstd hur premie-
pensionen fungerar. Hur stor utbetalningen
av premiepensionen blir for den enskilde
pensioniren beror i huvudsak pa tva saker:
hur mycket kapital som han eller hon har

pa sitt premiepensionskonto samt antalet ar
som pensionsutbetalningarna forvintas paga,
det vill siga hur linge personen forvintas
leva fran tidpunkten dd pensionen tas ut.
Trots det till synes enkla systemet upplever
ménga det som svart att forsta sig pa pre-
miepensionen. Varfor kan utbetalningarna
minska nir de fonder man placerat pengarna
i gatt bra? Hur kan kapitalet pa det egna
premiepensionskontot fortsitta att vixa nir
den dterstdende forvintade livslingden som
pensionir krymper? Ar utbetalningarna

fran premiepensionen tillrickligt stora si att
kapitalet verkligen tar slut vid det forvintade

dodstillfillee?

Premiepensionen ir den del av allmin
pension som individen sjilv placerar i fonder.
Som léntagare avsitts varje ar 2,5 procent

av den pensionsgrundande inkomsten till
premiepensionen. Fédda 1937 och tidigare
har ingen premiepension. Fodda mellan

1938 och 1953 har en mix av det gamla
och nya pensionssystemet, inbetalningar
till premiepension har gjorts och ju yngre
drskull desto storre andel av total allmin
pension kommer frin premiepensionen. For
fodda 1954 och senare giller helt det nya
systemet och siledes 2,5 procents avsittning
pa den pensionsgrundande inkomsten.
Genomsnittligt utbetald premiepension ar
2019 for alla pensionirer var 617 kronor
per méanad. For en nybliven pensionir 2021
uppgar den utbetalade premiepensionen

i genomsnitt till drygt 1 600 kronor per
manad.!

I den hir rapporten fokuserar vi pa tva
faktorer som ir viktiga for att forsta
premiepensionssystemet: férskottsrintan

och efterlevandeskyddet. Framstillningen
begrinsas till fondforsikring, som dr den
helt dominerande sparformen fér premiepen-
sionen och som svarar for mer an 90 procent
av forsikringstillgingarna. Forskottsrintan
behandlas i avsnitt 2 och efterlevandeskyddet
i avsnitt 3. Avsnitt 4 innehaller en samman-
fattning samt slutsatserna av rapporten.

1. Pensionsmyndigheten, Utbetalningar i premiepensionen, Mars 2021
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2. Forskottsrantan och
kapitalavkastningen

2.1 Forskottsrantan
har sankts kraftigt

Premiepension kan tas ut antingen som
fondforsikring eller traditionell forsikring. I
bada forsikringsformerna divideras beloppet
pa premiepensionskontot med ett delningstal
pa samma sitt som for inkomstpensionen
for att berikna det arliga pensionsbeloppet.
Pensionsbeloppet bestims kalenderarsvis

och utbetalas normalt manadsvis som en
tolftedel av arsbeloppet. Pensionsbeloppet
dndras vanligen inte under aret men sitts till
noll om tillgodohavandet pa kontot skulle bli
negativt, det vill siga om kapitalet skulle ta
slut.

Till skillnad fran inkomstpensionen dir
delningstalet enbart faststills vid 65 ar efter
forvintad dterstaende livslingd, si bygger
premiepensionens delningstal pi prognos-
tiserade framtida livslingder. Delningstalet
bestims med antaganden om virdetillvixt
pa fondandelar (forskottsrinta), dodlighet
och driftskostnader. Forskottsrintan utgor
en bedomning av den reala virdetillvixten
under forsikringstiden for de tillgingar som
Pensionsmyndigheten haller for pensionirer-
nas rikning i denna forsikringsverksamhet.
Forskottsrintan ir for narvarande 1,75
procent i savil fondforsikringen som i den
traditionella forsikringen, efter ett avdrag
for driftskostnader pa 0,1 procent dr den
sa kallade rinteintensiteten, som anvinds
vid berikningen av delningstal, cirka 1,65
procent.’

Forskottsrintan innebir att pension-

dren far ett forskott pa den framtida
forvintade virdeutvecklingen av kapitalet.
Forskottsrantan hojer den initiala pensionens
niva, vilket bidrar till att minska inkomst-
skillnaden nidr man gar fran arbetsinkomst
till pension. Ju hogre forskottsrinta, desto
hégre pensionsbelopp betalas ut under den
tidiga utbetalningsperioden men desto
langsammare blir den érliga utvecklingen av
pensionsbeloppet. Forskottsrintan innebir
att pensionen kommer att utvecklas i takt
med den nominella kapitalavkastningen
minus forskottsrantan. Om forskottsrintan
dr lika med den reala virdetillvixten sa
kommer séiledes premiepensionen att utveck-
las i takt med inflationen, det vill siga vara
virdebestindig.

Ett rikneexempel kan illustrera hur
systemet med forskottsrinta fungerar.
Premiepensionen antas vara 1 600
kronor per manad med en forskottsrinta
pa nuvarande 1,75 procent, vilket ungefir
dr det genomsnittliga beloppet ar 2021.
Manadsutbetalningen antas 6ka med 5
procent per ar, under en forvintad atersta-
ende livslingd pa 20 ar, till ar 2040. De
tre kurvorna i diagram 1 har olika lutning
beroende pi antagandet om forskottsrintan
men har alla en gemensam punke ar 2031,
efter halva forvintade aterstdende livsling-
den. Med en forskottsrinta pd 1,75 procent
blir premiepensionen 2021 cirka 19 procent
hoégre dn utan forskottsrinta men kar sedan
langsammare. Om forskottsrintan istillet

2. Forsakringstekniska riktlinjer for Pensionsmyndighetens premiepensionsrorelse, 2019-10-16.
3. Formeln for réanteintensiteten som anvands i berakningen av delningstal ar 6 = In(1+r) - €, dar r &r ranta och € ar
driftskostnad. For narvarande ar ranteintensiteten saledes 1,635 procent

Premiepensionen — hur paverkas den av forskott och efterlevandeskydd? | SPF Seniorerna | sid 5 (av 18)



Kronor/manad

3500

3000

2500

2000

1500

1000

2021 2023 2025 2027 2029 2031

— Utan forskottsranta = Forskottsranta 1,75 procent

dr 3 procent sa blir premiepensionen 2021
cirka 34 procent hogre 4n i alternativet utan
forskottsrinta men okar direfter betydligt
langsammare. Skillnaden mellan en
forskottsrinta pa 1,75 respektive 3 procent,
jamfort med alternativet utan forskottsrinta,
motsvarar en initialt hogre manadsutbetal-
ning pa cirka 250 respektive 460 kronor.
Den totala utbetalningen av premiepensio-
nen under livstiden som pensionir paverkas
inte av forskottsrintan, utan ir lika stor i de
tre alternativen.

Antaganden om livslingd och forskotts-
rinta i premiepensionen kan indras av
Pensionsmyndigheten under pagiende
utbetalning, vilket kan férindra premie-
pensionens niva bade positivt och negativt
i samband med drsomrikningen. Dessa
forindringar dr troligen en forklaring till
att manga pensiondrer upplever att det 4r
ett oklart samband mellan utbetalningar av
premiepensionen och avkastningen pé de
fonder som kapitalet placerats i. Hanteringen
av delningstal, som éterspeglar livslingd, och
forskottsrinta skiljer sig, som nimnts, mellan
premiepensionen och inkomstpensionen dar
det efter 65 ars alder inte sker nigon omrik-
ning av delningstalen. I inkomstpensionen
ar forskottsrintan satt till 1,6 procent, vilket
ska avspegla den reala inkomstutvecklingen.

Diagram 1.

Schematisk bild av
utbetalning i premiepensio-
nens fondrérelse 2021-2040
med olika forskottsrantor

Kalla: Egna berakningar.

2033 2035 2037 2039

Forskottsranta 3,00 procent

Till skillnad mot f6r premiepensionen har
forskottsrantan i inkomstpensionen hittills
inte dndrats.

Forskottsrintan fér premiepensionen har,
som framgdr av tabell 1, dndrats vid fyra
tillfillen sedan systemet startades. Fran att
tidigare ha pendlat mellan 4 och 3 procent
sinktes forskottsrantan kraftigt under 2017
till 1,75 procent. Nedan redogérs mer i detalj
for hur de tva senaste férindringarna av
forskottsrintan gétt till och motiverats.

Tabell 1.

Forskottsranta for premiepension fondférsakring 2001-
2021, procent

Forskottsranta,
Fran och med Till och med procent

2001-01-01 2002-11-30 4,00
2002-12-01 2007-03-31 3,00
2007-04-01 2014-02-28 4,00
2014-03-01 2017-11-30 3,00
2017-12-01 1,75

Kalla: Pensionsmyndigheten, Férsakringstekniskt beréakningsunderlag
for Pensionsmyndigheten — Premiepension i form av fondférsakring,
2020-07-06.
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“Frigan dr emellertid om inte
den nuvarande forskottsrintan pd
1,75 procent satts alltfor lagt.”

att utbetalningen minskade med cirka 210
kronor per manad.

Pensionsmyndigheten motiverade den
senaste sinkningen av forskottsrintan 2017
med att den forvintade framtida avkastning-

Under 2014 sinktes forskottsrintan for fond-
forsikring fran 4 till 3 procent. Andringen
medférde, enligt Pensionsmyndigheten,

att de utbetalade pensionsbeloppen for
fondforsikring sinktes med 10 procent.*
Siankningen av forskottsrintan medforde att
pensionen inom fondforsikring betalades

ut nagot langsammare jamfort med innan
indringen. Andringen av forskottsrintan
borjade gilla den 1 mars 2014 for alla som
gick i pension efter den tidpunkten. For

alla andra, som redan var pensionirer den 1
mars, slog dndringen igenom pa pensionsbe-
loppen i januari 2015.

Den senaste sinkningen av forskottsrintan
fran 3 till 1,75 procent borjade gilla for
pensioner som nybeviljats fran slutet av
oktober 2017 och framat.’ For den som
redan var pensionir paverkades pensions-
utbetalningen frin och med januari 2018.
For en nybliven pensionir som dé hade en
genomsnittlig premiepension pa cirka 1 000
kronor per manad innebar den sinkta
forskottsrantan cirka 130 kronor ligre
utbetalning per manad, vilket motsvarar en
sinkning med 13 procent.® I takt med att
premiepensionssystemet successivt fasas in si
okar den genomsnittliga utbetalningen. For
den som bérjade ta ut premiepensionen i
borjan av 2021 var det genomsnittliga
beloppet cirka 1 600 kronor per manad. En
sinkning med 13 procent skulle da medfora

en i premiepensionen beriknades bli lagre.
Mer specifikt angav man att rintorna forvin-
tades bli laga under lang tid, vilket gjorde att
prognosen for framtida avkastning skrevs ner.
Detta medforde, enligt Pensionsmyndigheten,
att dven forskottet pi samma forvintade
avkastning mdste sittas ligre.”

2.2 Hogre avkastning i
premiepensionen an vantat

Forskottsrintan ska, som nimnts, utgora

en sd bra bedomning som méjligt av den
reala virdetillvixten under forsikringstiden
pa tillgingarna i premiepensionssystemet.
Fragan ir emellertid om inte den nuvarande
forskottsrintan pa 1,75 procent satts allefor
lagt. Den nominella genomsnittliga tidsvike-
ade avkastningen i premiepensionen frin

ar 2000 till den senaste observationen 30
april 2021 var 6,1 procent per ar medan den
genomsnittliga kapitalviktade avkastningen
under samma period var 8,3 procent per ar.*
Under denna period var den genomsnittliga
arliga inflationen 1,2 procent, vilket innebir
att den reala genomsnittliga avkastningen
var 4,9 och 7,0 procent per ar tids- respektive
kapitalviktad. Den reala avkastningen sedan
ar 2000 har saledes varit betydligt hogre dn
Pensionsmyndighetens nuvarande niva pa
forskottsrantan pa 1,75 procent och dven
klart hgre 4n den tidigare forskottsrintan
pa 3 procent.

4. Pensionsmyndigheten, Premiepensionen, Pensionsspararna och pensionarerna 2014, sidan 47.
5. | Pressmeddelande 22 november 2017 anges att férandringen galler fran slutet av oktober medan det i kallan till

tabell 1 anges som slutet av november.

6. Pensionsmyndigheten Pressmeddelande 22 november 2017, Sankt forskottsranta i premiepensionens fondférsakring.

7. Pensionsmyndigheten Pressmeddelande 22 november 2017, Sankt forskottsranta i premiepensionens fondférsakring.

8. Kapitalviktad avkastning tar hansyn till kapitalflédet pa kontot genom att vaga samman avkastningen med det
kapital som finns pa kontot under motsvarande period. Det innebar att avkastningen under perioder dar det
forvaltade kapitalet varit stort vager tyngre i berakningen an avkastningen under perioder da kapitalet varit litet.
Tidsviktad avkastning tar inte hansyn till kapitalfloden pa kontot och inte heller till storleken pa det kapital som

genererar avkastningen.
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Diagram 2. 40%
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Kalla: Pensionsmyndigheten, I
Ménadsstatistik om premiepen- -40%
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Kapitalavkastningen i fondférsikringen

kan, som framgér av diagram 2, variera
kraftigt 6ver tiden och utvecklingen under
den senaste tjugoarsperioden behover

inte vara representativ for den framtida
avkastningen. For den pensiondr som haft en
real avkastning pé sina fonder i linje med det
tidsviktade genomsnittet pa cirka 5 procent
per ar framstir anda Pensionsmyndighetens
antagande om en forskottsrinta pa 1,75
procent som alldeles for ligt. En forklaring
till att Pensionsmyndigheten satt en sa lag
forskottsrinta kan vara att man tagit for
mycket intryck av det laga rinteliget. Med
tanke pa att troligen hilften av premiepen-
sionssystemets tillgdngar bestdr av aktier,

s far emellertid inte rintelidget ges for stort
inflytande i bedémningen av den forvintade
reala kapitalavkastningen.’

I de tre langsiktiga scenarier for pensions-
systemet som Pensionsmyndigheten presen-
terat i sin senaste Orange Rapport har den
reala avkastningen i premiepensionsfonderna
satts lika med 3,9 procent i basalternativet
medan avkastningen i ett pessimistiskt och

2005 2007 2009 2011

- (Genomsnitt

optimistiskt alternativ satts till 1,0 respektive
5,5 procent.® Det ar svért att forstd varfor
forskottsrintan pa 1,75 procent, som ska
avspegla den reala virdetillvixten, har satts
sa mycket ldgre dn den reala avkastningen

i det som Pensionsmyndigheten for
nirvarande bedémer som basalternativet f6r
utvecklingen av premiepensionssystemet pa

lang sikt.

2.3 Forandringar av for-
skottsrantan far stor effekt

Férindringar av forskottsrintan kan,

som framgar av tabell 2, f4 stor effeke pa
utbetalningen av premiepensionen. Den
kraftiga 6kningen av delningstalen fran
2017 till 2018 beror formodligen till storsta
delen pa sinkningen av forskottsrintan
fran 3,0 till 1,75 procent. For en 65-drig
pensionir betydde rinteférindringen att
den manadsvisa utbetalningen av premie-
pensionen plétsligt minskade med cirka 13
procent (delningstal 16,24/18,69). Med en
genomsnittlig premiepension vid 65 ar pa

9. Om blandfonder, generationsfonder och AP7 Safa i fondférsakringens tillgangar antas besta av halften aktier, sa var
aktieandelen den 31 december 2020 i premiepensionssystemets totala tillgangar cirka 44 procent.
10. Pensionsmyndigheten, Orange Rapport — Pensionssystemets arsredovisning, 2020, sidan 81.
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Tabell 2.
Delningstal for arligt belopp utan efterlevandeskydd, premiepension fondférsakring

T

Ar 61ar 62ar 63ar 64ar 65ar 66ar 67ar 68ar 69ar 70ar
2006 17,56 17,14 16,73 16,30 1588 1545 15,01 14,57 14,13 13,69
2007 14,72 14,42 1411 13,79 13,46 13,12 12,77 12,40 12,03 11,65
2008 14,72 14,42 1411 13,79 13,46 13,12 12,77 12,40 12,03 11,65
2009 14,72 14,42 1411 13,79 13,46 13,12 12,77 12,40 12,03 11,65
2010 15,09 14,78 14,46 14,13 13,80 13,45 13,09 12,73 12,35 11,97
2011 15,09 14,78 14,46 14,13 13,80 1345 13,09 12,73 12,35 11,97
2012 15,09 14,78 14,46 14,13 13,80 13,45 13,09 12,73 12,35 11,97
2013 15,25 14,95 14,63 14,31 13,97 13,63 13,27 12,91 12,53 12,15
2014 17,19 16,80 16,40 1599 15,18 14,76 14,33 13,89 13,45 12,99
2015 17,19 16,80 16,40 1599 15,18 14,76 14,33 13,89 13,45 12,99
2016 17,49 17,10 16,69 16,28 1585 1542 14,42 13,97 13,52 13,06
2017 17,88 17,48 17,08 16,67 16,24 1581 1537 14,39 13,93 1347

2018 20,91 20,37 19,82 19,26 18,69 18,12 17,54 16,29 1571 15,13

Kallor: Pensionsmyndigheten, Orange rapport — Pensionssystemets arsredovisning 20062020 och
Pensionsmyndigheten, Typfallsmodellen, version 4.0.

cirka 1 000 kronor 2017, si motsvarade detta  som samtliga gar i pension vid 65 ars dlder.

en sinkning av minadsutbetalningen med Forskottsrintan har varierats fran 0 procent,
130 kronor. Aven fér en 70-arig pensionir det vill sdga inget forskott, till 1,75, 3,0
minskade den ménatliga utbetalningen av och 4,0 procent, som ir den forskottsrinta
premiepensionen i ett svep med drygt 10 som nu anvinds och de rintor som tidigare
procent (delningstal 13,47/15,13). anvints for premiepensionen. Den érliga
Pensionsmyndighetens modell for utbetalningen av premiepensionen okar ju
utrikning av premiepensionens delningstal lingre man varit med i systemet och antas
kan ocksa anvindas for att visa pa den utan forskott uppga till 360 kronor for
stora effekt som forskottsrintan har.! 30-talisten, 3 600 kronor for 40-talisten och
Delningstalen i modellen har beriknats 21 000 kronor for 50-talisten.

for tre typfall fodda 1938, 1945 och 1955

11. Pensionsmyndigheten, Sa beraknas premiepensionens delningstal, xlsm.
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Tabell 3.

Delningstal och férsta arlig utbetalning av premiepension fondférsakring utan

efterlevandeskydd for olika typfall

Forskottsranta, Fodd 1938 Fodd 1945 Fodd 1955
procent Pension 2003 Pension 2010 Pension 2020

Delningstal
0,00 (utan forskott) 21,15 21,45 22,46
1,75 17,30 17,48 18,18
3,00 15,18 15,30 15,88
4,00 13,77 13,86 14,32
Forsta arlig utbetalning
0,00 (utan forskott) 360 3600 21000
1,75 440 4418 25944
3,00 502 5 047 29 702
4,00 553 5571 32937
Skillnad mot utbetalning utan forskott, procent
1,75 22 23 24
3,00 39 40 41
4,00 54 55 57

Kallor: Pensionsmyndigheten, Sa beréknas premiepensionens delningstal, xlsm och egna berakningar.

For de olika arskullarna ir forsta utbetal-
ningen av premiepensionen med en
forskottsrinta pa 1,75 procent 22-24 procent
hégre 4n utbetalningen utan forskott. Med
en forskottsrinta pa 3,0 och 4,0 procent ir
motsvarande skillnader cirka 40 respektive
55 procent. For arskull 1955 som gick i
pension vid 65 drs dlder 4r den forsta arliga
premiepensionen med nuvarande forskotts-
rinta pd 1,75 procent cirka 5 000 kronor
hégre dn utan férskott, vilket motsvarar
drygt 400 kronor mer per manad. Den
totala utbetalningen av premiepensionen
under livstiden som pensionir paverkas, som
nimnts, inte av forskottsrintan. Ju hogre
forskottet dr, desto langsammare kommer de
arliga utbetalningarna av premiepensionen
att utvecklas.

2.4 Sambandet mellan ut-
betalningar och avkastning

Hur ser da sambandet ut mellan 4 ena sidan
utbetalningarna av premiepensionen och
utvecklingen av premiepensionskapitalet
och & andra sidan kapitalavkastningen? For
att belysa den fragan har olika berikningar
gjorts med hjilp av Pensionsmyndighetens
Typfallsmodell (version 4.0). I det forsta
fallet visas hur premiepensionen utvecklats
2010-2020, det vill siga under en period
dir utfallet 4r kidnt bade f6r avkastningen i
premiepensionssystemet och for inflationen.
Typfallet dr en person fodd 1945 som tog

ut pension vid 65 ars lder, 2010, och som
hade en manadslén vid pensionering som
motsvarar 35 000 kronor i 2021 ars 16neniva.
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Diagram 3.

Utbetalningar och pensionskapital fér premiepension fondférsakring 2010-2020

Kronor

120 000

100 000

80 000

60 000

40 000

20 000

2010 2012 2014

— Pensionskapital, vanster skala

Kronor/ar
9 000
8 000
7 000
6 000
5000
4000
3000
2000
1000

0

2016 2018 2020

— Utbetalningar, héger skala

Kalla: Pensionsmyndighetens Typfallsmodell version 4.0 och egna berakningar.

De arliga utbetalningarna av premiepen-
sionen for typfallet har varierat en hel del
beroende pa avkastningen och férindringar
av delningstal men har 6kat trendmissigt
fran cirka 4 000 kronor 2010 till cirka 8 000
kronor 2020 i l6pande pris (se diagram 3).
Trots de okade utbetalningarna s har pen-
sionskapitalet vixt fran cirka 70 000 kronor
2010 ¢ill 95 000 kronor 2020. Forklaringen
till pensionskapitalets 6kning dr framfor allt
den mycket hoga nominella avkastningen
pa cirka 11 procent i genomsnitt under
perioden. For den pensionir som haft en
liknande utveckling av premiepensionen
ar det inte 6verraskande att frigan uppstar
om pensionskapitalet verkligen kommer
att nirma sig noll under den forvintade
aterstdende livslingden.

Det andra framétblickande fallet fokuserar
pa hur olika kapitalavkastning kommer
att paverka premiepensionen for ett typfall

under de kommande 30 dren."? Typfallet

dr en person f6dd 1956 som tog ut pension
vid 65 ars alder, 2021, och som hade en
manadsl6n vid pensionering som motsvarar
35 000 kronor i 2021 ars loneniva. For den
arliga reala avkastningen pa premiepen-
sionen anvinds tva alternativ: 1,7 och 3,9
procent. Den reala tillvixten i ekonomin
och inflationen antas bada vara noll under
prognosperioden.

Berikningarna i Pensionsmyndighetens
Typfallsmodell visar, forstas, att ju hogre
avkastningen pa premiepensionskapitalet ir,
desto hogre blir de arliga utbetalningarna.
Detta medfor att pensionskapitalet ocksa
minskar i fallet med en avkastning pé 3,9
procent men inte lika snabbt som i fallet med
en ligre kapitalavkastning pa 1,7 procent. I
Typfallsmodellen uppgér pensionskapitalet
ar 2051, da typfallet 4r 95 ar, till cirka
76 000 kronor i fallet med ldgre avkastning

12. | Pensionsmyndighetens Typfallsmodell fortsatter typfallen att leva vidare aven efter det att den forvantade

aterstaende livslangden uppnatts.
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och till cirka 161 000 kronor i fallet med andrafiolen ju lingre tiden gar. Aven om
hogre avkastning. I detta lingsiktiga scenario  pensionskapitalet gradvis krymper i detta

spelar arvsvinsten successivt allt storre roll modellscenario, sa aterkommer frigan om

for utvecklingen av premiepensionskapitalet  kapitalet verkligen kommer att nirma sig

medan kapitalavkastningen alltmer spelar noll under den férvintade livstiden.
Diagram 4. Kronor Kronor/ar
Utbetalningar och 600 000 60 000

pensionskapital for
premiepension fondfor-

sakring 2021-2051 500 000 50 000
400 000 40 000
300 000 \ 30 000
—
Kalla: Pensionsmyndighetens 200 000 20 000
Typfallsmodell version 4.0 och
egna berékningar. 100 000 10 000
0 0
2021 2026 2031 2036 2041 2046 2051
— Pensionskapital 1,7%, vanster skala — Utbetalningar 1,7%, hdgerskala
Pensionskapital 3,9%, vanster skala Utbetalningar 3,9%, hoger skala
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3°. Efterievandeskydd ger
langsammare uthetaining

Premiepensionen kan tas ut med ett
efterlevandeskydd under pensionstiden,
vilket innebir att den betalas ut till endera
av tvd makar eller sambor si linge nigon av
dem lever. Efterlevandeskydd kan i princip
bara tecknas nir man forsta gingen ansoker
om utbetalning av premiepension. Det gir
inte att ta bort ett efterlevandeskydd nir
det vil dr tecknat men vid skilsmissa eller
separation dndras utbetalningen till att
enbart avse en person. Om man viljer att
ha efterlevandeskydd blir manadspensionen
lagre eftersom premiepensionsutbetalningen
da forvintas betalas ut under lingre tid

an for en ensam person. Tilldelningen av

Tabell 4.

arvsvinster blir ocksé ldgre eftersom premie-
pensionen med efterlevandeskydd baseras

pa sannolikheten att den sist kvarlevande av
forst- och medforsikrad avlider inom ett ar.
Nir en pensionssparare dor fordelas pengar-
na pa dennes premiepensionskonto ut i form
av arvsvinster till Gvriga pensionssparare som
dr i samma alder. I premiepensionssystemet
beriknas arvsvinster som en procentsats pa
det premiepensionskapital de kvarlevande
har. Procentsatsen motsvarar den ettariga
dodsrisken, det vill siga sannolikheten att
avlida inom ett &r. Arvsvinsterna delas ut en
gang om dret bade for forvirvsaktiva och for
pensiondrer.

Delningstal for arligt belopp utan och med efterlevandeskydd, fondférsakring

I Y

Efterlevandeskydd 61ar 62ar 63ar 64ar 65ar 66ar 67ar 68ar 69ar 70ar
Utan skydd 20,91 20,37 19,82 19,26 18,69 18,12 17,54 16,29 1571 1513
Med skydd

Medforsakrad 55 ar 26,30 26,12 2595 2580 2565 2551 2538 2517 2506 24,97
Medforsakrad 60 ar 2469 2444 2419 2396 23,75 2355 23,36 23,04 2289 22,75
Medférsakrad 65 ar 23,39 23,06 22,72 2240 22,10 21,81 21,53 21,06 20,83 20,63
Medférsakrad 70 ar 22,31 21,88 21,45 21,04 20,63 20,23 19,84 19,12 18,79 18,47

Kalla: Pensionsmyndigheten, Orange rapport — Pensionssystemets arsredovisning 2020.
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For en pensionir som ir 68 ar och som valt
efterlevandeskydd med en medforsikrad som
ar 60 ér blir den manatliga utbetalningen

av premiepensionen cirka 30 procent ligre
dn utan efterlevandeskydd (delningstal
16,29/23,04). Med en genomsnittlig
premiepension pa cirka 1 600 kronor per
ménad medfor efterlevandeskyddet i detta
exempel att utbetalningen minskar med
cirka 470 kronor till 1 130 kronor. Det kan
sdledes bli en betydande skillnad mellan
manadsutbetalningen av premiepensionen
med och utan efterlevandeskydd. Fragan ir
hur vil pensionirer och blivande pensionirer

kinner till detta. Ju storre skillnaden ir i
alder mellan den forstforsikrade och den
medférsikrade, desto lingsammare kommer
premiepensionen att betalas ut.

Den lingsammare utbetalningen av
premiepensionen med efterlevandeskydd
paverkar saledes férdelningen av premie-
pensionen over tiden men péaverkar i princip
inte det totala kapitalet av premiepension
som betalas ut. En viss effekt pa premie-
pensionskapitalet finns dock genom att
tilldelningen av arvsvinster blir ligre med

efterlevandeskydd.
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4. Sammanfattning
och slutsatser

Premiepensionen kommer att bli allt ning pa pensionskapitalet. Om man viljer
viktigare nir det nya pensionssystemet fasas  efterlevandeskydd si blir utbetalningen av

in fullt ut. I det lingsiktiga basscenario for premiepensionen lingsammare 4n utan detta
pensionssystemet som Pensionsmyndigheten  skydd. Efterlevandeskyddet kan vara en

tagit fram berdknas premiepensionens orsak till att manga upplever att utbetalning-
andel av den inkomstgrundande allminna en av premiepensionen borde vara snabbare

pensionen 6ka fran mindre 4n 5 procent idag  for att kapitalet helt ska hinna betalas ut
till ungefir 22 procent om cirka 30 ar."”” I det  under livstiden. Skillnaden i takten som

optimistiska scenariot med en hogre kapi- premiepensionen betalas ut mellan ett
talavkastning 6kar premiepensionens andel ~ alternativ utan och med efterlevandeskydd
av den totala allminna pensionen under blir sirskilt stor om den medforsikrade ar
samma tidsperiod till drygt 30 procent. betydligt yngre 4dn den forstforsikrade.

Den hir genomgangen av premiepensions-

systemet har fokuserat pa tva fakrorer, nimli- - 4 1 Forskottsrantan kan

gen forskottsrantan och efterlevandeskyddet.

Férandringar i forskottsrintan paverkar tas bort eller bli f"VI"Ig
takten i utbetalningen av premiepensionen.  Nir det giller forskottsrintan kan man,
Sinkningarna av forskottsrintan 2014 och liksom f6r inkomstpensionen, ifrigasitta

2017 kan vara en forklaring till anomalin att  om forskottet verkligen behdvs. Forskottet
utbetalningen av premiepensionen for en del  héjer pensionen under de forsta aren efter
pensionirer blivit lgre trots en god avkast- pensioneringen men ger sedan en lingsam-

13 Pensionsmyndigheten, Orange Rapport — Pensionssystemets arsredovisning, 2020, sidan 84.
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mare utveckling av utbetalningarna. Méinga
pensionirer lever emellertid ett aktivt liv alle
hogre upp i aldrarna och kan da ha nytta
av en hdgre premiepension under senare
delen av pensionirslivet. Eftersom det inte
dr ovanligt att &tminstone delar av tjinste-
pensionen tas ut pa fem eller tio ar sa skulle
en premiepension utan forskott ocksa till
viss del kunna kompensera f6r nedgingen i
den totala pensionen nir utbetalningen av
tjdnstepensionen avslutas. Det vore dessutom
onekligen enklare och mer lattforstaeligt om
premiepensionen utbetalades utan forskott.

Aven om férskottsrintan inte tas bort
helt kan man dverviga att lata den blivande
pensioniren vid forsta ansékan om utbetal-
ning av premiepension vilja om den ska tas
ut med eller utan férskott. Det blir d4 en
valméjlighet pa liknande sitt som nir man
nu kan vilja mellan att ha efterlevandeskydd
eller inte.

Om f6rskottsrintan i premiepen-
sionen behalls sd borde det krivas att
Pensionsmyndigheten motiverar forindring-
ar i rantan betydligt bittre 4n hittills. Varfor
ska forskottsrintan for ndrvarande vara sa
lag som 1,75 procent? Eftersom forindringar
av forskottsrintan kan fa stora effekter pa
ménadsutbetalningarna av premiepensionen

ar det ocksa viktigt att Pensionsmyndigheten
i god tid informerar om kommande rintefor-
dndringar och dess f6ljder for individerna.

4.2 Battre information
behovs om efterlevande-

skyddet

Nir det giller efterlevandeskyddet behévs
betydligt bittre information om hur

det paverkar minadsutbetalningarna av
premiepensionen. Det kan, som visas i
rapporten, rora sig om en skillnad pa hela
30 procent i minadsutbetalningar med och
utan efterlevandeskydd. Den information
som nu finns om efterlevandeskydd for
premiepensionen pa Pensionsmyndighetens
webbplats bor utékas med tumregler f6r hur
stor effekten av efterlevnadsskydd kan bli
for olika dlderskombinationer av forst- och
medforsikrad.

Pensionsmyndigheten bor ocksa forbittra
informationen om hur stor effekten av
efterlevnadsskydd pd premiepensionen
kan bli pd grund av ligre arvsvinster. For
nirvarande dr det nog bara en mindre skara
forsikringsexperter som har kunskap om
detta.
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